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CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

FUSAO DO "FAMILY GOVERNED" E DO "HUMAN XPERIENCE" DA
CARMIGNAC PORTFOLIO

13 de setembro de 2024, Luxemburgo

AVISO AOQS ACIONISTAS

Estimado(a) Acionista,

Gostariamos de |lhe agradecer a confianca que depositou em nés. Estamos honrados por poder contar
consigo como acionista do "Carmignac Portfolio" (a "Sociedade").

Este documento é importante e requer a sua atengdo. Em virtude do seu investimento em qualquer um
dos Subfundos do "Carmignac Portfolio" indicados abaixo (cada um deles, o "Subfundo"), este aviso é
relevante para si.

Se tiver quaisquer duvidas ao receber o presente aviso, consulte o seu consultor profissional.

FUSAO DO SUBFUNDO "FAMILY GOVERNED" E DO SUBFUNDO "HUMAN XPERIENCE"

Gostariamos de o(a) informar que o Conselho de Administracdo da Sociedade decidiu fundir os ativos
e passivos dos subfundos Carmignac Portfolio Family Governed ("Family Governed") e Carmignac
Portfolio Human Xperience ("Human Xperience").

Nesta fusdo, como se explica mais pormenorizadamente no presente aviso, o Subfundo "Family
Governed" deixara de existir e os investidores atuais do subfundo obterdo a¢des do subfundo "Human
Xperience". O subfundo "Human Xperience" e os seus investidores ndo serdo afetados.

O presente aviso apenas é pertinente se for investidor dos subfundos "Family Governed" e/ou "Human
Xperience". Este aviso é emitido e enviado para si para lhe proporcionar informag¢des adequadas e
precisas sobre a fusdo, de modo a permitir-lhe fazer uma avalia¢do informada do impacto da fusdo no
seu investimento.

Sem prejuizo dos requisitos de notificacdo e dos direitos de resgate/conversdo gratuitos, a fusdo sera
processada automaticamente, ndo estando sujeita a sua aprovacdo ou consentimento prévio.
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Caso nao concorde com a fusdo proposta, tem o direito de solicitar o resgate das a¢fes que detém,
gratuitamente, como se explica de forma mais detalhada no presente aviso.

A fusdo tera lugar no dia 22 de outubro de 2024.

Os acionistas que nao aceitem esta fusdo terdo o direito de resgatar gratuitamente as suas agdes
trinta (30) dias ap6s a publicacao deste aviso.

Se for um parceiro de distribuicdo da Carmignac e os seus clientes tiverem duvidas sobre esta
atualiza¢do, contacte o seu representante local para os clientes profissionais.

Melhores cumprimentos,

Mark DENHAM
Presidente do Conselho de
Administracdo

ISIN:

CARMIGNAC PORTFOLIO FAMILY GOVERNED
A EUR ACC (LU1966630706), F EUR ACC (LU2004385154), FW EUR ACC (LU1966630961)

CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENCE
A EUR ACC (LU2295992163), F EUR ACC (LU2295992247), FW GBP ACC (LU2601234839)
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FUSAO DO "FAMILY GOVERNED" E DO "HUMAN XPERIENCE"

1. CONTEXTO E FUNDAMENTACAO DA FUSAO

A Carmignac revé continuamente a sua gama de fundos a fim de assegurar a sua racionalidade e a viabilidade
econdmica dos fundos, com todas as estratégias a oferecerem valor aos clientes e perspetivas de crescimento futuro
sélidas.

Como resultado desta revisdo estratégica, o Conselho de Administracdo decidiu proceder a fusdo do subfundo
"Family Governed" e do "Human Xperience". O Conselho de Administracdo esta firmemente convicto de que esta
decisdo de proceder a fusao dos dois subfundos é do melhor interesse dos investidores.

Tanto o Family Governed como o Human Xperience sdo fundos de ag¢des mundiais de grande capitalizacdo
tematicos, geridos ou cogeridos pela mesma equipa de gestdo de carteiras. Como tal, os subfundos aplicam
filosofias de investimento semelhantes, tém o mesmo indice de referéncia (MSCI ACWI) e pertencem a mesma
categoria Morningstar (Global Large-Cap Growth Equity).

No entanto, a dimensao atual do Family Governed é economicamente inviavel e é improvavel que registe qualquer
crescimento num futuro préximo, dado que os seus ativos representam 18 milhdes de euros (em 31 de julho de
2024).

Como tal, acreditamos que é economicamente sensato racionalizar a gama de fundos e certificarmo-nos de que os
recursos sdo canalizados para as estratégias mais promissoras. Estamos convictos de que a fusdo favorecera os
investidores do "Family Governed" ao conferir-lhes acesso ao subfundo "Human Xperience", o qual aplica uma
abordagem de investimento comprovada, tendo apresentado um desempenho acumulado liquido de +30,5% desde
o seu lancamento em 31 de margo de 2021 e superado o desempenho médio da sua categoria Morningstar em 10,5
pontos percentuais em termos de retorno acumulado desde o langcamento (em 31 de julho de 2024; F EUR Acc), com
perspetivas de crescimento atrativas.

Os investidores que ndo concordarem com a fusdo podem resgatar as suas participacdes gratuitamente, tal como
descrito no presente aviso.

2. AMBITO DA FUSAO

A Sociedade, que inclui ambos os subfundos objeto de fusdo é a SICAV, um organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios, com sede no Luxemburgo, autorizado pela CSSF ao abrigo da Parte | da Lei de 17 de dezembro
de 2010, relativa a organismos de investimento coletivo, na redagdo em vigor (a "Lei de 2010").

O Conselho de Administracdo decidiu fundir os ativos e passivos do subfundo "Family Governed" (o "Subfundo
Incorporado") com os ativos e passivos do subfundo "Human Xperience" (o "Subfundo Incorporante"; e
juntamente com o Subfundo Incorporado designados os "Subfundos objeto de Fusdo") a data efetiva de 22 de
outubro de 2024.
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Para efeitos desta fusdo, os termos da fusdo foram emitidos em conformidade com as disposi¢des aplicaveis ao
abrigo da Diretiva OICVM e do direito luxemburgués e aprovados pela Autoridade de Supervisdo Financeira do
Luxemburgo (a "CSSF").

A fusdo consistira numa operacdo através da qual (i) o Subfundo Incorporado transferira os seus ativos e passivos

para o Subfundo Incorporante e (ii) o Subfundo Incorporado sera dissolvido, sem entrar em liquida¢do, na Data
Efetiva.

3. TIPO DA FUSAO

A fusdo serd realizada de acordo com a definicdo de "fusdo" prevista na alinea a) do n.° 20 do artigo 1.° da Lei de
2010 e, tal como descrito mais em pormenor no n.° 1 do artigo 76.° da Lei de 2010:

i todos os ativos e passivos do Subfundo Incorporado serdo transferidos para o Subfundo Incorporante,
tal como descrito mais detalhadamente nestes termos de fusdo, ou, consoante o caso, para o
depositario do SICAV, ou seja, o BNP Paribas Securities Services, sucursal do Luxemburgo (o

"Depositario");

ii. os acionistas da classe de agdes relevantes do Subfundo Incorporado, tornam-se acionistas da classe
de a¢8es relevantes do Subfundo Incorporante, tal como descrito no presente projeto de fusdo; e

iii. o Subfundo Incorporado deixara de existir na Data Efetiva.

4. IMPACTO PREVISTO PARA OS INVESTIDORES

a. Impacto previsto para os investidores do Subfundo Incorporado

Na Data Efetiva, os acionistas no Subfundo Incorporado receberdo novas a¢des do Subfundo Incorporante de
acordo com os termos da fusdo e tornar-se-do acionistas da classe relevante de a¢ées do Subfundo Incorporante
da seguinte forma:

Carmignac Portfolio Carmignac Portfolio
Family Governed Human Xperience
("o Subfundo Incorporado") ("o Subfundo Incorporante")

A EUR Acc LU1966630706 => A EUR Acc LU2295992163
F EUR Acc LU2004385154 =>

F EUR Acc LU2295992247
FW EUR Acc LU1966630961 =>

- - FW GBP Acc LU2601234839
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A fusdo sera vinculativa para todos os acionistas do Subfundo Incorporado que ndo tenham exercido o seu direito
de solicitar o resgate das suas a¢des, gratuitamente, dentro do prazo a seguir indicado.

O novo investimento no Subfundo Incorporante é semelhante ao investimento atual no Subfundo Incorporado,
entre outros, conforme descrito abaixo:

e Os Subfundos objeto de Fusdo sao fundos de a¢des de grande capitalizagdo.

e Ambos os subfundos tém um universo de investimento global e adotam uma abordagem tematica.

e Os Subfundos objeto de Fusdo tém o mesmo objetivo de investimento e periodo de investimento minimo
recomendado.

e Os Subfundos objeto de Fusdo partilham os mesmos Indicadores de Referéncia.

e Os Subfundos objeto de Fusdo partilham as mesmas comissdes maximas (incluindo as comissdes de
desempenho).

e Os Subfundos objeto de Fusdo implicam os mesmos riscos principais, o nivel de risco principal (ISR de 4) e
0 método de avalia¢do dos riscos.

e Os Subfundos objeto de Fusdo tém os mesmos prazos limite.

O novo investimento no Subfundo Incorporante difere do investimento atual no Subfundo Incorporado, entre
outros, conforme descrito abaixo (a lista de diferencas ndo é exaustiva; para mais informagdes, consulte o quadro
comparativo na secc¢ao 5):

e A principal diferenca entre os Subfundos objeto de Fusdo consiste na tematica de investimento, pois o
Subfundo Incorporado investe exclusivamente em empresas familiares, enquanto o Subfundo Incorporante
se concentra em empresas com uma experiéncia dos clientes e dos colaboradores superior.

e O Subfundo Incorporante tem um objetivo de investimento sustentavel (art. 9.° do SFDR) e um minimo de
80% em investimentos sustentaveis.

e Os investidores que investem atualmente nas a¢des FW EUR do Subfundo Incorporado (LU1966630961)
passardo a investir em ag¢8es F EUR do Subfundo Incorporante (LU2295992247). A comissdo de gestdo
destas ac¢des é mais baixa, mas estas cobram comissdes de desempenho.

b. Impacto previsto para os investidores do Subfundo Incorporante

A Data Efetiva, os acionistas no Subfundo Incorporante néo sofrerdo qualquer impacto previsivel.

Na implementacdo da fusdo, os acionistas do Subfundo Incorporante continuardo a deter as a¢des equivalentes no
Subfundo Incorporante como antes e ndo havera qualquer alteracdo nos direitos associados a essas agdes.

A implementacdo da fusdo ndo afetara a estratégia de investimento, o perfil de risco ou a estrutura de comissdes
do Subfundo Incorporante. A implementac¢do da fusdo ndo comportara nem altera¢des nos estatutos ou prospeto
da Carmignac Portfolio, nem altera¢8es nos Documentos com as Informagdes Fundamentais (os "KID") do Subfundo
Incorporante.

CARMIGNAC PORTFOLIO - Société d'investissement a Capital Variable (SICAV).
5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo. R.C.S. DO LUXEMBURGO B70 409



CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

Os acionistas do Subfundo Incorporante deverdo ter em conta que, na implementacdo da fusdo, os ativos e passivos
do Subfundo Incorporante aumentardo como resultado da transferéncia para o mesmo dos ativos e passivos do

Subfundo Incorporado.

5. COMPARAGCAO DOS SUBFUNDOS OBJETO DE FUSAO

Carateristica

Family Governed

Human Xperience

Semelhancas e/ou diferencas; observacoes

Objetivo de
investimento

Superar o desempenho
do indicador de
referéncia

Superar o desempenho
do indicador de
referéncia

Partilham o mesmo objetivo de investimento.

Periodo de
investimento minimo
recomendado

5 anos

5 anos

Partilham o mesmo horizonte de investimento
minimo recomendado.

Estratégia de
investimento

Investimento em
empresas familiares

Investimento em
empresas com uma
experiéncia dos clientes
e dos colaboradores
superior

As estratégias de investimento sdo diferentes.
Ambas sdo estratégias de ac¢des mundiais
tematicas.

Tipo de ativo principal

A¢des mundiais

A¢des mundiais

Partilham a mesma categoria de tipo de ativo
principal.

Outros ativos

complementarmente,
em titulos de divida

complementarmente,
em titulos de divida

Utilizagdo semelhante de outros ativos.

Utilizagdo de derivados

Utilizagdo de derivados

Utilizagdo de derivados

Utilizacdo semelhante de derivados.

sustentavel minimo

limitada limitada
) . Os Subfundos objeto de Fusdo sdo geridos
Gestor de Carmignac Carmignac . ]
. por gestores de carteiras da Carmignac.

Investimentos
Moeda de base EUR EUR Partilham a mesma moeda de base.
Categoria SFDR Artigo 8.° Artigo 9.° As categorias SFDR sao diferentes.
Objetivo de N3o Sim O Subfundo Incorporante tem um objetivo de
investimento investimento sustentavel.
sustentavel
Investimento . ) ) ) . L . ~

50% ambiental e social 80% social Os investimentos sustentaveis minimos sdo

diferentes.

Principais riscos

gestdo discricionaria,
risco das agdes, risco

gestdo discricionaria,
risco das acdes, risco

Partilham os mesmos riscos.

ESG ESG
ISR 4 4 Partiiham o mesmo Indicador Sumario de
Risco ("ISR").
; . . . Partilham o mesmo método de determinacdo
Método do risco VaR Relativo VaR Relativo

do risco agregado.
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subscrigdo, resgate e
conversdo

Prazo limite: 18:00

Prazo limite: 18:00

Alavancagem esperada 200% 200% Partilham o mesmo nivel de alavancagem
esperada.
Aplicam-se os mesmos procedimentos de
Procedimentos de subscricdo, resgate, troca e transferéncia de
VPL diario VPL diério

acdes e o método de calculo do valor
patrimonial liquido, bem como os prazos para
quaisquer ordens de subscricdo, resgate ou
conversdo dos Subfundos objeto de Fusao
num determinado dia de avalia¢do (os "prazos
limite").

Comissoes de gestdo
(max.)

R: 1,50%;
F: 0,85%; FW: 1,05%;
1: 0,70%; IW: 0,85%

A: 1,50%
F: 0,85%; FW: 1,05%

Partilham as mesmas comissdes de gestdo
maximas.

Outras comissdes 0,30% 0,30% Partilham o mesmo valor maximo para outras
(max.) comissoes.

Os Subfundos objeto de Fusdo tém o mesmo
Comissdes de A EF,I: 20% A E,F, I: 20% J¥o ce B

modelo e taxa de comissdes de desempenho
desempenho FW, IW: N/A

(20% do desempenho superior). As Comissdes
de Desempenho sdo calculadas com base no
desempenho relativo face ao seu indicador de
referéncia, devendo qualquer  fraco
desempenho ser recuperado antes de ser
exigivel qualquer comissdo de desempenho. A
duracdo méaxima do periodo de referéncia do
desempenho é 5 anos.

As classes de a¢Bes FW e IW do Subfundo
Incorporado ndo cobrardo comissdes de
desempenho. Todas as classes de a¢des do
Subfundo Incorporante cobrardo comissGes de
desempenho.

O indicador de referéncia que serve de base
para as comissdes de desempenho é o mesmo.

Indicador de referéncia

MSCI AC WORLD NR

MSCI AC WORLD NR

Partilham o mesmo indicador de referéncia.

6. DIREITOS DOS INVESTIDORES

A fusdo ndo esta sujeita a aprovagao ou consentimento prévio dos acionistas dos Subfundos objeto de Fusao.

Os acionistas dos Subfundos objeto de Fusdo tém o direito de solicitar, sem qualquer encargo (exceto para outras

comissdes de transacgao locais que possam ser cobradas pelos intermediarios locais em seu préprio nome e que séo
independentes do SICAV e da Sociedade Gestora), o resgate ou uma troca das suas ac¢des. Este direito é limitado a
um periodo de trinta (30) dias.
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Os acionistas do Subfundo Incorporado que ndo tenham resgatado ou convertido as suas a¢des tornar-se-do, a
partir da Data Efetiva, acionistas do Subfundo Incorporante e as suas a¢des serdo automaticamente convertidas em
acBes do Subfundo Incorporante, com base no racio de fusdo calculado de acordo com estes termos de fusao.

Os acionistas dos Subfundos objeto de Fusdo tém o direito de aceder a documentacdo relacionada com a fusdo e
de analisar a mesma. Para esse efeito, sera disponibilizada uma cépia dos seguintes documentos, mediante pedido
e gratuitamente, aos acionistas dos Subfundos objeto de Fusdo na sede da Sociedade Gestora durante o horario
normal de funcionamento:

i. Termos da fusdo
ii. O prospeto da SICAV
iii. Os KID dos Subfundos objeto de Fusdo

iv. Os relatérios financeiros recentes da SICAV
V. Confirmagdo do depositario
vi. Relatério de auditoria

7. AVALIAGCAO E RACIO DE FUSAO

Para efeitos do calculo do racio de fusdo, aplicar-se-do as regras estabelecidas nos estatutos e no prospeto do SICAV
para o calculo do valor patrimonial liquido para determinar o valor dos ativos e dos passivos dos Subfundos objeto
de Fusdo.

O numero de novas a¢des do Subfundo Incorporante a emitir para cada acionista do Subfundo Incorporado sera
calculado na Data Efetiva, utilizando um racio de fusao calculado com base no valor patrimonial liquido das ac¢des
do Subfundo Incorporado e das a¢des do Subfundo Incorporante. As a¢des relevantes do Subfundo Incorporado
serdo, entdo, anuladas na Data Efetiva sem entrarem em liquidagéo.

O racio de fusdo sera calculado da seguinte forma:

i O valor patrimonial liquido por a¢do da classe de ac¢Bes relevante do Subfundo Incorporado é
dividido pelo valor patrimonial liquido por acdo da classe de ac¢Bes relevante do Subfundo
Incorporante.

ii. O valor patrimonial liquido aplicadvel por acdo do Subfundo Incorporado e o valor patrimonial
liquido por a¢do do Subfundo Incorporante serdo aqueles que foram determinados no dia util
anterior a Data Efetiva.

A emissdo de novas a¢8es do Subfundo Incorporante em troca de a¢des do Subfundo Incorporado ndo sera sujeita
a qualquer encargo.
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De acordo com as disposi¢8es supra, o valor patrimonial liquido por a¢do nos Subfundos objeto de Fusdo nédo sera
necessariamente o mesmo. Por conseguinte, os acionistas do Subfundo Incorporado podem receber um nimero
diferente de novas a¢8es do Subfundo Incorporante do que o nimero de a¢des que detinham anteriormente no
Subfundo Incorporado. O valor global da sua participacdo permanecerd o mesmo.

Ndo sera efetuado qualquer pagamento em numerario aos acionistas em troca das a¢des.

8. DATA EFETIVA

A fusdo tera lugar no dia 22 de outubro de 2024 (a "Data Efetiva").

9. ASPETOS PROCESSUAIS

A fusdo dos Subfundos de objeto Fusdo terd lugar na Data Efetiva. Nessa data, os ativos e passivos do Subfundo
Incorporado serdo transferidos para o Subfundo Incorporante, a¢ées do Subfundo Incorporante serdo emitidas para
os acionistas do Subfundo Incorporado e as a¢des do Subfundo Incorporante serdo anuladas.

Quaisquer rendimentos acumulados do Subfundo Incorporado serdo incluidos no valor patrimonial liquido final do
Subfundo Incorporado e contabilizados no valor patrimonial liquido das classes de acbes relevantes do Subfundo
Incorporante apés a Data Efetiva.

A comissdo de desempenho acumulada do Subfundo Incorporado, se aplicavel, sera cristalizada e transferida como
um passivo para uma conta a pagar do Subfundo Incorporante. A comissédo de desempenho do Subfundo
Incorporante sera calculada de acordo com os termos do Prospeto.

Qualquer pedido de subscri¢do do Subfundo Incorporado e qualquer pedido, gratuito, de resgate ou troca de a¢des
dos Subfundos objeto de Fusdo sera aceite antes da Data Efetiva da seguinte forma:

- As ac¢Bes do Subfundo Incorporado podem ser subscritas até as 18h00, hora do Luxemburgo, de 14
de outubro de 2024. Depois das 18h00, hora do Luxemburgo de 14 de outubro de 2024, sera
suspensa a possibilidade de subscrever a¢des do Subfundo Incorporado.

- As ac¢Bes dos Subfundos objeto de Fusdo podem ser resgatadas ou convertidas, sem qualquer
encargo (exceto para outras comissdes de transacdo locais que possam ser cobradas pelos
intermedidrios locais em seu proprio nome e que sdo independentes da SICAV e da Sociedade
Gestora) até as 18h00, hora do Luxemburgo, de 14 de outubro de 2024.

- Nao existem limita¢es ou suspensdo das subscri¢des no Subfundo Incorporante.
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10. REAJUSTE DAS CARTEIRAS

Durante os ultimos cinco (5) dias Uteis anteriores a Data Efetiva, a carteira do Subfundo Incorporado pode ser
investida mais do que o normal em valores liquidos, pelo que se prevé que o Subfundo Incorporado transferira
apenas para o Subfundo Incorporante posi¢8es em valores liquidos. Consequentemente, o Subfundo Incorporado
ndo estara em conformidade com o seu objetivo de investimento e as restricdes ao investimento (incluindo,
nomeadamente, as regras de diversificacdo de carteiras, diversificacdo de riscos e numerario) estipuladas no
Prospeto durante os ultimos cinco (5) dias Uteis anteriores a Data Efetiva.

A fusdo ndo terd qualquer impacto significativo na carteira do Subfundo Incorporante, e ndo se destina a proceder
a qualquer reajuste na carteira do Subfundo Incorporante antes ou depois da fusdo. A fusdo resultara numa entrada
de dinheiro para o Subfundo Incorporante. O dinheiro serd, posteriormente, investido de acordo com a politica de
investimento do Subfundo Incorporante.

11. CUSTOS DA FUSAO

A Sociedade Gestora suportara os custos e despesas juridicos, de assessoria e administrativos associados a
preparagdo e conclusdo da fusdo.

12. RELATORIO DE AUDITORIA

Em conformidade com o n.° 1 do artigo 71.° da Lei de 2010, o Subfundo Incorporado confiard a um auditor a
validagdo do critério adotado para a avaliagao dos ativos e, se for caso disso, dos passivos e o método de calculo do
racio de fusdo, bem como o racio de fusdo efetiva (tal como estabelecido em conformidade com estes termos de
fusdo) na data para o cdlculo do racio de fusao, tal como referido no n.° 1 do artigo 75.° da Lei de 2010.

Sera disponibilizada, mediante pedido e gratuitamente, uma cépia do(s) relatério(s) dos auditores, aos acionistas
dos Subfundos objeto de Fusdo, bem como a CSSF.

13.CONFIRMACAO DO DEPOSITARIO

O Depositario emitird uma confirmacao, de acordo com os requisitos do artigo 70.° da Lei de 2010, confirmando que
verificou o tipo de fusdo e os OICVM envolvidos, a Data Efetiva e que as regras aplicaveis, respetivamente, a
transferéncia dos ativos e passivos e a troca de acdes, tal como aqui estabelecidas, estdo em conformidade com os
requisitos da Lei de 2010.
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14.KID

Os acionistas do Subfundo Incorporado sdo convidados a consultar os KID do Subfundo Incorporante, disponiveis
na sede da Sociedade Gestora assim como em www.carmignac.com. Chama-se a atenc¢do do acionista do Subfundo
Incorporado para a importancia de ler atentamente os KID do Subfundo Incorporante.

15.IMPOSTOS

Os acionistas dos Subfundos objeto de Fusdo sdo convidados a consultar os seus préprios consultores fiscais
relativamente ao impacto fiscal da fuséo.

16.INFORMACOES ADICIONAIS

Os acionistas que tenham qualquer duvida relacionada com as alterag8es acima referidas serdo aconselhados a ndo
hesitarem em contactar o seu consultor financeiro ou a Sociedade Gestora.
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