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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Um fundo de agles global que investe em empresas de alta qualidade que geram um
resultado positivo para a sociedade e o ambiente. O Fundo ndo segue indicadores de
referéncia e ndo tem restri¢des a nivel geografico, de tipo de setor ou capitalizacdo bolsista,
apesar de se inclinar principalmente para grandes empresas em mercados desenvolvidos. As
empresas sdo selecionadas com base num rigoroso processo de investimento que combina
uma triagem quantitativa com uma andlise fundamental e incorpora uma abordagem
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socialmente responsavel. O Fundo procura atingir um crescimento de capital a longo prazo

num periodo minimo de 5 anos.

Pode ler a andlise dos Gestores de Fundos na pagina 3

DESEMPENHO

FIGURAS CHAVE

Taxa de Investimento em A¢des 97.3%
Exposicdo Liquida de Ac¢oes 97.3%
Numero de Emitentes de A¢des 46
Active Share 81.0%

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os

desempenhos sdo liquidos de comissdes (excluindo eventuais comissdes de subscricdo

cobradas pelo distribuidor).

DESEMPENHO DO FUNDO VERSUS INDICADOR DE REFERENCIA DESDE O LANGAMENTO

(Base 100 - Liquido de comissdes)

FUNDO

Classificagdo SFDR: Artigo 9
Domicilio: Luxemburgo
Tipo de Fundo: UCITS
Natureza Juridica: SICAV

250
225
200

175

150
125
100

75

50

05/19 01/20 01/21

=== Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc

01/22
Indicador de Referéncia

01/23

RENDIMENTO ACUMULADO E ANUALIZADO (em 31/01/2025 - Liquido de comissdes)

Nome da SICAV: Carmignac Portfolio

Fim do Exercicio: 31/12
Subscrigdo/Resgate: Diariamente

Prazo Limite para a Coloca¢do da Ordem:
Antes das 18:00h00(CET/CEST)

Data de Langamento do Fundo: 31/05/2019
Fundo AUM: 567M¢€ / 590M$

Moeda do Fundo: EUR

01/24 01/25

CATEGORIA DE ACGOES

Politica de Dividendos: Acumulacao
Data do 1.° VPL: 31/05/2019

Desempenho Acumulado (%)

Moeda de Base: EUR

Desempenho Anualizado (%) Classe de agoes AUM: 100M€

Desde 1 1 3 5 Desde 3 5 Desde VPL: 210.47€
31/12/2024 Més Ano  Anos  Anos  31/05/2019 Anos  Anos  31/05/2019 Categoria Morningstar™: Global Large-Cap
A EUR Acc 3.79 3.79 19.20 29.79 79.09 110.47 9.07 12.35 14.01 Growth Equity
Indicador de Referéncia 3.13 3.13 26.86 41.75 88.53 119.19 1232 13.50 14.83 ****
Médié.da SategoriaA 4.00 4.00 2142 2697 6232 88.96 8.29 10.17 11.87 Overall Morningstar Rating ™
Classificagdo (Quartil) 3 3 3 2 1 1 2 1 1 01/2025
Fonte: Morningstar para a média e quartis da categoria.
o o GESTOR DO FUNDO
DESEMPENHO ANUAL (%) (Liquido de comiss&es) Mark Denham apés 31/05/2019
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Obe Ejikeme ap6s 31/05/2019
A EUR Acc 21.88 23.04 -24.16 28.38 20.28 15.47 ~
Indicador de Referéncia 2660 1960 1278 3107 633 1549 INDICADOR DE REFERENCIA
5 MSCI World NR index.
CONTRIBUICAO BRUTA }
PARA A PERFORMANCE OUTRAS CARACTERISTICAS ESG
ESTATISTICAS (%) VAR MENSAL % Minima de Alinhamento Taxonomia.............
3 5 Llancam  FundoVaR 8.8%  Carteira de Acdes 3.8% % M|p|m|a de '”VGStéme”tos Sus,tjnta;e's -
Anos  Anos  ento indice de Referéncia do 8.9% Derivados de A¢Bes 0.1% Principal Impacto Adverso Considerado ........
Volatilidade do 159 180 172 VaR Caixa e Outros 0.0%
Fundo Total 3.9%
vodlgctéiil?d(;rddee 138 16.8 161 Performance mensal bruta
Récio de Sharpe 0.4 0.6 0.8
Beta 1.0 1.0 1.0
Alfa -0.1 -0.0 -0.0
Tracking error 27 6.9 6.7

Cdlculo : Base semanal

CARMIGNAC
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c

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

* Para a unidade de participagdo Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc. Escala de Risco do KID
(documentos de informacao fundamental). O risco 1 ndo significa um investimento isento de risco. Este
indicador pode variar ao longo do tempo. (1) Taxa de Cambio EUR/USD em 31/01/2025.

Consulte o documento de informacao fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt


https://www.carmignac.pt/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CGC_LU1966631001_PT_PT.pdf&isin=LU1966631001&report_date=20250131&public=pro&locale=pt_PT&country=PT
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA DISTRIBUICAO POR SETOR
Agdes 97.3% Tecnologias de Informaczo [ 28.5%

Paises Desenvolvidos 97.3% Cuidados de satide 28.2%

América do Norte 68.0%

Bens de Luxo 13.6%

Europa 29.3%

Caixa, Equivalentes de Caixa e Operagdes com Derivados 2.7% Bens Essenciais 11.4%
Setor financeiro 9.3%
Industrias 7.8%
Servigos de comunicagdo 1.2%

Pesos reajustados

DISTRIBUI(;AO POR CAPITALIZA(;AO EXPOSI(;AO CAMBIAL LIQUIDA DO FUNDO
Grande (>10000 milhdes de euros) 98.1% EUR 20.0%

Média (2000 - 10000 milhdes de euros) | 1.9% CHF | 1.5%

Pesos reajustados
Délar dos Estados Unidos | 71.2%
GBP | 0.0%
Outros 7.3%
OS DEZ PRINCIPAIS DISTRIBUICAO GEOGRAFICA
Nome Pais Setor % euA [ 69.9%
MICROSOFT CORP EUA Tecnologias de Informacédo 8.7% Franca 8.4%
AMAZON.COM INC EUA Bens de Luxo 4.6%
Dinamarca 6.1%
COLGATE-PALMOLIVE CO EUA Bens Essenciais 4.4%
THERMO FISHER SCIENTIFICINC ~ EUA Cuidados de satide 4.2% Paises Baixos 3.9%
. N
PROCTER & GAMBLE CO/THE EUA Bens Essenciais 4.2% Alemanha 3.8%
VERTEX PHARMACEUTICALS INC EUA Cuidados de saude 3.8%
NOVO NORDISK A/S Dinamarca Cuidados de satde 3.6% Suécia (I 2.1%
HERMES INTERNATIONAL SCA Franca Bens de Luxo 3.3% Italia 2.1%
S&P GLOBAL INC EUA Setor financeiro 3.0% ,
Suica | 1.6%
INTUITIVE SURGICAL INC EUA Cuidados de satide 2.8%
Total 42.4% Irlanda | 1.5%
Espanha | 0.7%

Pesos reajustados

C CARMIGNAC
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Consulte o documento de informacdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informacdes visite www.carmignac.pt
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ANALISE DOS GESTORES DE FUNDOS

COMPORTAMENTO DO MERCADO

e As acOes globais comecaram o ano em alta, com a Europa a superar significativamente o desempenho dos
EUA.

¢ A chegada do Presidente Trump teve um impacto positivo nos mercados acionistas, mas a ascensdo da
empresa chinesa de inteligéncia artificial DeepSeek suscitou preocupagdes entre os operadores
tecnoldgicos dos EUA.

e De uma perspetiva macroeconémica, os dados confirmaram as tendéncias recentes, mostrando uma
economia americana robusta (o PIB aumentou 0,6% no trimestre) e uma economia europeia lenta, mas
com sinais de melhoria.

e A Fed interrompeu o seu ciclo de flexibilizacdo em janeiro, apds trés cortes consecutivos. Em contrapartida,
0 Banco Central Europeu reduziu a sua taxa de depdsito em 25 pontos base, em resposta a um crescimento
mais moderado.

e Na Europa, os ganhos foram apoiados pelos sectores financeiro e de consumo ndo nuclear, impulsionados
por um forte cendrio econémico global.

COMENTARIO DE PERFORMANCE
¢ O fundo comegou 0 ano com um desempenho positivo, ultrapassando o seu indice de referéncia.

e O sector da saude, depois de dois anos de desempenho relativamente fraco, foi o que mais contribuiu para
o desempenho do més. A nossa selecdo de acgdes revelou-se bem sucedida, como evidenciado pelos
desempenhos da Thermo Fisher Scientific (+14%) e da Vertex (+14%).

e Apesar do anuncio do DeepSeek, a nossa selecdo de ac¢des conseguiu evitar a elevada dispersdo no sector
tecnolégico durante o més. Consequentemente, o sector contribuiu positivamente para o nosso
desempenho em janeiro.

¢ As nossas empresas europeias de tecnologia mais do que compensaram o declinio de algumas empresas
de tecnologia dos EUA, como a Nvidia. A SAP e a ASML estiveram entre os principais contribuintes para o
fundo.

e Da mesma forma, o sector dos bens de luxo recuperou bem depois dos mercados europeus, beneficiando a
nossa principal convicgdo no sector: a Hermes.

e Em contrapartida, as nossas empresas de bens de consumo correntes registaram um desempenho inferior
no contexto de uma economia global ainda robusta.

PERSPECTIVAS E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

e A época de resultados de 2024 ja comegou. Dadas as elevadas valoriza¢des nos EUA, a tolerancia a
desilusdo é limitada. Por conseguinte, consideramos crucial concentrarmo-nos em empresas de qualidade
com uma forte rentabilidade.

e Esta abordagem prudente reflecte-se nos ajustamentos da nossa carteira e nas afectagdes sectoriais, que
continuam a inclinar-se para uma estratégia defensiva.

e Continuamos a deter uma parte significativa do nosso fundo em produtos farmacéuticos, dispositivos
médicos e ciéncias da vida, confiantes no seu potencial a longo prazo, apesar de dois anos de fraco
desempenho.

e Durante o més, acrescentdmos também duas novas posi¢cdes ao nosso fundo: Equifax e Prysmian. Estas
empresas enquadram-se perfeitamente no nosso processo de investimento, tanto em termos de critérios
extra-financeiros como financeiros. Estas empresas proporcionam-nos uma exposi¢do aos subsectores das
agéncias de crédito e da produgdo de cabos de energia e telecomunicagdes.

C CARMIGNAC
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Consulte o documento de informacao fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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RESUMO DA CARTEIRA ESG

Este produto financeiro é classificado como um fundo ao abrigo do artigo 9.° do Regulamento da UE relativo a divulgacdo de informac&es
financeiras sustentdveis ("SFDR"). Os elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizada para seleccionar os investimentos para o
objectivo sustentdvel sdo :

- Um minimo de 80% dos activos liquidos do Subfundo sdo investidos em investimentos sustentaveis alinhados positivamente com os Objectivos
de Desenvolvimento Sustentavel das Na¢des Unidas;

- Os niveis minimos de investimentos sustentaveis com objectivos ambientais e sociais séo respectivamente 10% e 30% do patriménio liquido do
Subfundo,

- O universo do investimento em ac¢des é activamente reduzido em pelo menos 25%,

- Andlise ESG aplicada a pelo menos 90% dos emitentes,

- 50% das emissdes de carbono inferiores ao indicador de referéncia, tal como medido pela intensidade de carbono.

COBERTURA DA CARTEIRA ESG CLASSIFICACAO ESG < ‘OW‘“?D:%
¢ ()
Numero de emitentes na carteira 46 Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc AA 5 /‘\7/1
Ndmero de emitentes com classificagdo 46 Indicador de Referéncia* A g E
Taxa de Cobertura 100.0% E 3
Fonte: MSCI ESG %>, ~
. C7
Fonte: Carmignac Onsapie” ty
= W REPUBLIQUE FRANCAISE
01/2020 01/2020
ALINHAMENTO COM OS OBJETIVOS DE DESENVOLVIMENTO
SUSTENTAVEL DAS NAC@ES UNIDAS (PATRIMONIO LIQUIDO) Objectivos de Desenvolvimento Sustentéavel das Nagdes Unidas (ODS)
O alinhamento com os ODS é definido para cada investimento através do
Ativos que Cumpram os ODS (97.3%) cumprimento de pelo menos um dos trés limiares seguintes.
. 1. A empresa obtém pelo menos 50% das suas receitas de bens e servicos
Produtos e servigos relacionados com um dos seguintes nove ODS: (1) Erradicacdo da pobreza,
I industria, Inovacdo e Infraestruturas (44.4%) (2) Erradicagdo da fome, (3) Sadde e bem-estar, (4) Educacdo de qualidade,
. ) (6) Agua potavel, (7) Energia acessivel e limpa, (9) Industria, inovacdo e infra-
97.3% I sade de Qualidade (39.7%) estruturas, (11) Cidades e comunidades sustentaveis, (12) Consumo e
Cidades e Comunidades Sustentaveis (4.6%) producdo responsaveis.

2. A empresa investe pelo menos 30% das suas despesas de capital em
actividades comerciais relacionadas com um dos nove ODS acima
Operacdes mencionados.

) . 3. A empresa atinge o estatuto de alinhamento operacional para pelo menos
I Alinhamento Operacional com os ODS (6.2%) trés dos dezassete ODS e ndo atinge o desalinhamento para nenhum ODS. A
prova é fornecida pelas politicas, préticas e objectivos da empresa
participada que abordam esses ODS.

Energias Renovaveis e Acessiveis (2.4%)

Para saber mais sobre os objectivos de desenvolvimento sustentdvel das Nagbes
Unidas, por favor visite https://sdgs.un.org/goals.

CARTEIRA CLASSIFICAGAO MSCI ESG VS INDICADOR DE REFERENCIA

(%) TOP 5 PARTICIPAGOES DA CARTEIRA COM CLASSIFICAGAO ESG
Empresa Peso Classificagdo ESG
LIDER MEDIA RETARDATARIA NOVO NORDISK AS 3.6% AAA
<0 ADIDAS AG 1.2% AAA
| | INTUIT INC 0.7% AAA
40 ! ! PROCTER GAMBLE CO 4.2% AA
| | VEEVA SYSTEMS INC 1.1% AA
30 296 |
i s | Fonte: MSCI ESG
i . i
20 | ' ~ ~
| | TOP 5 PONDERACOES ATIVAS E CLASSIFICACOES ESG
10 | 71 53 57 |
! . : ! 00 26 00 00 Empresa Peso Classificagdo ESG
0 ) L MICROSOFT CORP 4.6% AA
BBB BB B CCC
L COLGATEPALMOLIVE CO 4.3% A
| Fundo (Agbes) Indicador de Referéncia*
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.9% BB
Fonte: Classificacdo MSCI ESG. As Lideres ESG representam empresas com classificagdo AAA e AA PROCTER GAMBLE CO 3.6% AA
pelo MSCI. As Médias ESG representam empresas com classificagdo A, BBB e BB pelo MSCI. As VERTEX PHARMACEUTICALS INC 3.6% AA
Retardatdrias ESG representam empresas com classificagdo B e CCC pelo MSCI. Cobertura da
Carteira ESG: 100% Fonte: MSCI ESG

INTENSIDADE DAS EMISSOES DE CARBONO (T CO2E/MILHOES DE

USD DE VOLUME DE NEGOCIOS) com valores convertidos para euros Os valores de emissdes de carbono baseiam-se nos dados da MSCI. A
andlise € realizada através da utilizagdo de dados estimados ou declarados

que medem as emissdes de carbono de Ambito 1 e de Ambito 2, excluindo

Fundo 16.06 as disponibilidades liquidas e as participagdes para as quais ndo estdo
disponiveis emissdes de carbono. Para determinar a intensidade de
Indicador de Referéncia* 95.79 carbono, a quantidade de emissdes de carbono em toneladas de CO2 é

calculada e expressa por milhdes de ddlares de volume de negécios (com

Fonte: MSCI, 31/01/2025. O indicador de referéncia de cada Fundo é hipoteticamente investido valores convertidos para euros). Trata-se de uma medida normalizada do

com ativos sob gestdo idénticos aos dos respetivos fundos de agdes da Carmignac, e igualmente

calculado no que respeita as emissdes totais de carbono e por milhdes de euros de volume de contributo de uma carteira para as alteracdes C“"I‘a’t_icas que permite

negocios. estabelecer comparagdes com um indicador de referéncia, entre multiplas
carteiras e ao longo do tempo, independentemente da dimensdo da
carteira.

Consulte o glossario para mais informagées sobre a metodologia de cdlculo

* Indicador de Referéncia: MSCI World NR index. A referéncia a uma classificagdo ou prémio ndo garante os futuros resultados do OIC ou do gestor. G CARMIGNAC
Divulgagdo de Informagdes Relacionadas com a Sustentabilidade, em conformidade com o Artigo 10. INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informacao fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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GLOSSARIO

Active Share: A Active Share de uma carteira mede a diferenca na composicdo entre o Fundo e o seu indicador de referéncia. Uma Active Share préxima dos
100% indica que um Fundo tem poucas posi¢des idénticas ao indicador de referéncia e, portanto, traduz-se numa gestao ativa da carteira.

Alfa: O alfa mede o desempenho de uma carteira comparativamente ao seu indicador de referéncia. Um alfa negativo significa que o fundo registou um
desempenho inferior ao do seu indicador de referéncia (por exemplo, se o indicador aumentou 10% num ano e o fundo aumentou apenas 6%, o alfa é igual a
-4). Um alfa positivo significa que o fundo teve um desempenho superior ao do seu indicador de referéncia (por exemplo, se o indicador aumentou 6% num ano
e o fundo aumentou 10%, o seu alfa é igual a 4).

Beta: O beta mede a rela¢do entre as flutuagdes dos valores patrimoniais liquidos do fundo e as flutua¢des dos niveis do seu indicador de referéncia. Um beta
inferior a 1 indica que o fundo “amortece” as flutua¢des do seu indice (beta = 0,6 significa que o fundo aumenta 6% se o indice aumentar 10% e diminui 6% se o
indice cair 10%). Um beta superior a 1 indica que o fundo “amplia” as flutua¢des do seu indicador de referéncia (beta = 1,4 significa que o fundo aumenta 14%
quando o indice sobe 10% mas também diminui 14% quando o indice desce 10%). Um beta inferior a 0 indica que o fundo reage inversamente as flutuacées do
seu indicador de referéncia (beta = -0,6 significa que o fundo cai 6% quando o indice aumenta 10% e vice-versa).

Capitalizagdo: O valor de mercado das a¢des de uma empresa num determinado momento. Obtém-se através da multiplicagdo do nimero de a¢des de uma
empresa pela sua cotacdo na bolsa.

Gestdo Ativa: Uma abordagem de gestdo de investimento em que um gestor tem como objetivo superar o mercado através de estudo, andlise e do seu préprio
discernimento.

Ponderacéo Ativa: Representa o valor absoluto da diferenga entre a ponderacdo de uma participacdo na carteira do gestor e a mesma participagdo no indice
de referéncia.

Taxa de investimento/exposi¢do: A taxa de investimento constitui o volume de ativos investidos expresso em percentagem da carteira. A soma do impacto
dos derivados a esta taxa de investimento resulta na taxa de exposi¢do, a qual corresponde a percentagem real de exposi¢do dos ativos a um determinado
risco. Os derivados podem ser utilizados para aumentar a exposicdo do ativo subjacente (estimula¢do) ou para a reduzir (cobertura).

Valor patrimonial liquido: Preco de todas as unidades de participagdo (num FCP) ou a¢es (numa SICAV).

VaR: O Valor em Risco (Value at Risk, VaR) representa a perda potencial maxima de um investidor no valor de uma carteira de ativos financeiros, com base num
periodo de detencdo (20 dias) e num intervalo de confianga (99%). Esta perda potencial é expressa em percentagem do total de ativos da carteira. E calculada
com base numa amostra de dados histéricos (durante um periodo de dois anos).

Volatilidade: Intervalo de variagdo de precos de um titulo, fundo, mercado ou indice que permite medir o risco num determinado periodo. Determina-se
usando o desvio-padrdo obtido através do calculo da raiz quadrada da variancia. A variancia obtém-se através do calculo do desvio médio da média, que é
depois elevado ao quadrado. Quanto maior a volatilidade, maior é o risco.

DEFINIGOES & METODOLOGIA ESG

Alinhamento Taxonomia: No contexto de uma determinada empresa, o alinhamento pela taxonomia é definido como a proporgdo das receitas de uma
empresa que provém de atividades que cumprem determinados critérios ambientais. No contexto de um determinado fundo ou carteira, o alinhamento é
definido como a média ponderada da carteira do alinhamento pela taxonomia das empresas incluidas. Para obter mais informacdes, visite:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Ambito 1: Emissdes de gases com efeito de estufa gerados pelo consumo de combustiveis fésseis e por processos de producéo detidos ou controlados pela
empresa.

Ambito 2: Emissdes de gases com efeito de estufa produzidos pelo consumo de eletricidade, calor ou vapor adquiridos pela empresa.

Ambito 3: Outras emissdes indiretas de gases com efeito de estufa, tais como a extracdo e producdo de materiais e combustiveis comprados, atividades
relativas ao transporte em veiculos que ndo sdo detidos ou controlados pela entidade de relato, atividades relacionadas com a eletricidade (por exemplo,
perdas de transporte e de distribui¢do) ndo abrangidas pelo Ambito 2, atividades subcontratadas, eliminagdo de residuos, etc.

Célculo da classificagdo ESG: Apenas as participa¢des do fundo em ac8es e obrigacdes de empresas sdo consideradas. Classificagdo Geral do Fundo calculada
utilizando a MSCI Fund ESG Quality Score methodology: excluindo as participagdes em ativos liquidos e ndo classificadas como ESG, calculando uma média
ponderada das ponderagdes normalizadas das participa¢des e da Industry-Adjusted Score das participagdes, e multiplicando o resultado por (1+Adjustment%)
que consiste na ponderacdo das classificagdes ESG com tendéncia positiva deduzida da ponderagdo dos Retardatarios ESG menos a ponderagdo

das classificagdes ESG com tendéncia negativa. Para uma explicacdo detalhada, consulte “MSCI ESG Fund Ratings Methodology” na sec¢do 2.3. Atualizado em
junho de 2023. https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf

Classificagdo SFDR: Sustainability Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088. Uma lei da UE que exige aos gestores de activos que classifiquem os fundos em
categorias: Os fundos "Artigo 8" promovem caracteristicas ambientais e sociais, e os fundos "Artigo 9" tém investimentos sustentdveis como um objectivo
mensuravel. Para além de ndo promoverem caracteristicas ambientais ou sociais, os fundos "Artigo 6" ndo tém objectivos sustentaveis. Para mais informacdes,
por favor visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

ESG: E- Environment (Ambiente), S- Social (Social), G- Governance (Governo Societdrio)

Investimentos Sustentaveis: O SFDR define investimento sustentavel como um investimento numa atividade econdémica que contribui para um objetivo
ambiental ou social, desde que o investimento ndo prejudique significativamente qualquer objetivo ambiental ou social e que as empresas beneficiarias
respeitem boas praticas de governacdo.

Metodologia MSCI: A MSCI utiliza as emissGes divulgadas pelas empresas, quando disponiveis. Quando estas ndo estdo disponiveis, a MSCI utiliza o seu préprio
modelo para estimar as emissdes.

O modelo tem trés médulos distintos: o modelo de produgdo (utilizado para as empresas de eletricidade), o modelo de intensidade especifico da empresa
(utilizado para empresas que comunicaram dados sobre emissdes de carbono no passado, mas nao para todos os anos), e modelo de intensidade especifico do
segmento industrial (utilizado para empresas que ndo comunicaram quaisquer dados sobre emissdes de carbono no passado).

Para mais informacdes, consulte o documento mais recente da MSCI "Climate Change Metrics Methodology".

Principais Impactos Negativos (PIN): Efeitos negativos, significativos ou potencialmente significativos sobre os fatores de sustentabilidade que resultam ou,
pior, estdo diretamente relacionados com as escolhas ou o aconselhamento em matéria de investimento realizado por uma entidade juridica. Estes exemplos
incluem as emissdes de gases com efeito de estufa e a pegada de carbono.
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CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN & eur acc

CARACTERISTICAS

Comissdes de gestdo e

Classe de AcBes Data do 1.0 VPL BloeieT ISIN Comisséo de Custos de Custos de outros custos Custos de Comissdes de Montante Minimo de
< . g Gestdo entrada " saida @ administrativos ou transagao @ desempenho ® | Subscrigo Inicial ©
operacionais @
A EUR Acc 31/05/2019 CAGCAEA LX LU1966631001 Max. 1.4% Max. 4% — 1.7% 0.28% 20% —

F EUR Acc 31/05/2019 CAGCFEA LX LU2004385667 Max. 0.8% — — 1.1% 0.28% 20% —

(1) do montante que paga ao entrar neste investimento. Este é o valor maximo que lhe sera cobrado. Carmignac Gestion ndo cobra custos de entrada. A pessoa que lhe vender o produto ira informa-
lo do custo efetivo.

(2) Ndo cobramos uma comissdo de saida para este produto.

(3) O impacto dos custos que suportamos anualmente pela gestdo dos seus investimentos e outras comissdes administrativas. Esta € uma estimativa baseada nos custos efetivos ao longo do dltimo
ano. .

(4) O impacto dos custos inerentes as nossas operagdes de compra e de venda de investimentos subjacentes ao produto. .

(5) quando a classe de agdes supera o indicador de referéncia durante o periodo de desempenho. Serd pago também no caso de a classe de a¢des ter superado o indicador de referéncia, mas teve
um desempenho negativo. O baixo desempenho é recuperado por 5 anos. O valor real varia dependendo do desempenho do seu investimento. A estimativa de custo agregado acima inclui a média
dos ultimos 5 anos, ou desde a criagdo do produto se for inferior a 5 anos.

(6) Consulte o prospeto para mais informagées sobre os valores minimos de subscricdo subsequente. O prospeto esta disponivel no site: www.carmignac.com.

QUAIS SAD 0S RISCOS?

ACOES: O Fundo pode ser afetado por variacdes nos precos das acbes, numa escala que depende de fatores externos, volumes de negociacdo de acdes ou
capitalizagdo bolsista. CAMBIAL: O risco cambial estd associado a exposi¢do a uma moeda que ndo seja a moeda de avaliagdo do Fundo, através de investimento
direto ou do recurso a instrumentos financeiros a prazo. GESTAO DISCRICIONARIA: Previsdes de alteracdes nos mercados financeiros feitas pela Sociedade Gestora
surtem um efeito direto sobre o desempenho do Fundo, o qual depende das ac¢des selecionadas.

Este fundo ndo tem capital garantido.

INFORMAGAO LEGAL IMPORTANTE

Fonte: Carmignac a 31/01/2025. Este documento destina-se a clientes profissionais. Copyright: Os dados publicados nesta apresentagdo pertencem exclusivamente
aos seus proprietarios, tal como mencionado em cada pagina. Desde 01/01/2013, os indicadores de referéncia de indices de a¢des sdo calculados com base em
dividendos liquidos reinvestidos. O presente documento ndo pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizacao prévia da sociedade gestora. O presente
documento ndo constitui qualquer oferta de subscricdo nem consultoria de investimento. O acesso ao Fundo pode estar sujeito a restricdes no que diz respeito a
determinadas pessoas ou paises. O Fundo ndo estd registado na América do Norte, na América do Sul, na Asia, nem no Japao. Os Fundos estdo registados em Singapura
como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes profissionais). O Fundo n&o foi registado nos termos da US Securities Act de 1933. O Fundo néo pode ser
oferecido ou vendido, direta ou indiretamente, por conta ou em nome de uma Pessoa dos EUA, conforme definicdo dada no Regulamento S dos EUA e/ou na FATCA. O
Fundo apresenta um risco de perda do capital. Os riscos e comissdes encontram-se descritos no KID (documento de informagdo fundamental). Os respetivos prospetos,
KID e relatérios anuais do Fundo poderdo ser encontrados em www.carmignac.com ou solicitados a Sociedade Gestora. O KID deve ser disponibilizado ao subscritor
antes da subscri¢do. Em Portugal, os Fundos sdo registados junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM). Os respetivos prospetos, KIID e relatérios
anuais do Fundo poderdo ser encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados a Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink,
7 rue de la Chapelle L-1325 Luxemburgo. A referéncia a determinados titulos e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar a¢des incluidas, ou que
ja o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Ndo se destina a promover o investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de
investimento. A Sociedade Gestora ndo estd sujeita a proibicdo de negociacdo destes instrumentos antes de emitir qualquer comunicacdo. As carteiras dos fundos
Carmignac estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A decisdo de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos do fundo
promovido, tal como descritos no respetivo prospeto.
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